
 
  

AASSSSEEMMBBLLEEEE  GGEENNEERRAALLEE  MMIIXXTTEE  DDUU  2255  MMAARRSS  22002211  

RREEPPOONNSSEESS  AAUUXX  QQUUEESSTTIIOONNSS  EECCRRIITTEESS  

  

  

  
VVAALLEEUURR  NNOOMMIINNAALLEE  DDEE  LL’’AACCTTIIOONN  ::  

  
QQUUEESSTTIIOONN  11  ::  PPOOUURRQQUUOOII  CCEETTTTEE  RRÉÉSSOOLLUUTTIIOONN  1188  SSUURR  UUNNEE  RRÉÉDDUUCCTTIIOONN  DDUU  CCAAPPIITTAALL  PPAARR  VVOOIIEE  DDEE  

DDIIMMIINNUUTTIIOONN  DDEE  LLAA  VVAALLEEUURR  NNOOMMIINNAALLEE  DDEE  LL’’AACCTTIIOONN  ??  

  
RRééppoonnssee  11  ::  

CCeettttee  rréédduuccttiioonn  dduu  ccaappiittaall  vviissee  uunniiqquueemmeenntt  àà  rréédduuiirree  llaa  vvaalleeuurr  nnoommiinnaallee  ddee  ll’’aaccttiioonn  eett  nn’’aaffffeeccttee  ppaass  

lleess  ffoonnddss  pprroopprreess  ddee  llaa  SSoocciiééttéé..    

EEllllee  nnee  ddeevvrraaiitt  eenn  pprriinncciippee  ppaass  aavvooiirr  dd’’iimmppaacctt  ssuurr  lleess  aaccttiioonnnnaaiirreess  ddee  llaa  SSoocciiééttéé  ((ssoouuss  rréésseerrvvee  ddeess  

éévveennttuueelllleess  vvaarriiaattiioonnss  dduu  ccoouurrss  ddee  bboouurrssee  ddee  ll’’aaccttiioonn  eenn  ffoonnccttiioonn  ddee  llaa  ppeerrcceeppttiioonn  dduu  mmaarrcchhéé))..  

AAuujjoouurrdd’’hhuuii,,  llaa  vvaalleeuurr  nnoommiinnaallee  ddeess  aaccttiioonnss  ccoommppoossaanntt  llee    ccaappiittaall  ssoocciiaall  ddee  llaa  SSoocciiééttéé  eesstt  ddee  77,,6622€€  ppaarr  

aaccttiioonn..    

LLee  nniivveeaauu  ddee  llaa  vvaalleeuurr  nnoommiinnaallee  eesstt  ssuusscceeppttiibbllee  ddee  lliimmiitteerr  llaa  ccaappaacciittéé  dd’’éémmiissssiioonn  dduu  GGrroouuppee  ddaannss  uunn  

mmaarrcchhéé  rreenndduu  pplluuss  vvoollaattiillee  àà  ccaauussee  ddee  llaa  ccrriissee  eett  ddee  ll’’iinncceerrttiittuuddee  ddee  llaa  rreepprriissee  ddee  ll’’aaccttiivviittéé  ddee  ssiitteess..  

PPaarr  aaiilllleeuurrss,,  cceettttee  vvaalleeuurr  eesstt  ssuuppéérriieeuurree  aauuxx  ssttaannddaarrddss  ddee  mmaarrcchhéé..  

EEnn  ccoonnssééqquueennccee,,  llaa  rréédduuccttiioonn  dduu  ccaappiittaall  ssoocciiaall  pprrooppoossééee  vviissee  àà  rraammeenneerr  llaa  vvaalleeuurr  nnoommiinnaallee  ppaarr  aaccttiioonn  

ddee  77,,6622  eeuurrooss  àà  00,,55  eeuurroo,,  ooffffrraanntt  aaiinnssii  àà  llaa  SSoocciiééttéé  llaa  fflleexxiibbiilliittéé  nnéécceessssaaiirree  aaffiinn  ddee  rrééaalliisseerr,,  llee  ccaass  

éécchhééaanntt,,  ddeess  ooppéérraattiioonnss  ssuurr  ssoonn  ccaappiittaall..  

  

QQUUEESSTTIIOONN  22  ::  CCEETTTTEE  RRÉÉDDUUCCTTIIOONN  DDEE  CCAAPPIITTAALL  AA--TT--EELLLLEE  DDEESS  CCOONNSSÉÉQQUUEENNCCEESS  PPOOUURR  LLEESS  

AACCTTIIOONNNNAAIIRREESS  ??  

  
RRééppoonnssee  22  ::  

LLaa  rréédduuccttiioonn  ddee  ccaappiittaall  aaffffeeccttee  uunniiqquueemmeenntt  llaa  vvaalleeuurr  nnoommiinnaallee  ddee  ll’’aaccttiioonn..    

LLee  nnoommbbrree  dd’’aaccttiioonnss  ddeemmeeuurreerraa  iinncchhaannggéé  eett  llee  nniivveeaauu  ddeess  ffoonnddss  pprroopprreess  ddeemmeeuurreerraa  iinncchhaannggéé..    

EEnn  ccoonnssééqquueennccee,,  cceettttee  rréédduuccttiioonn  ddee  ccaappiittaall  nnee  ddeevvrraaiitt  ppaass  aavvooiirr  dd’’iimmppaacctt  ppoouurr  lleess  aaccttiioonnnnaaiirreess,,  ssoouuss  

rréésseerrvvee  ddeess  éévveennttuueelllleess  vvaarriiaattiioonnss  dduu  ccoouurrss  ddee  bboouurrssee  qquuii  sseerroonntt  ffoonnccttiioonn  ddee  llaa  ppeerrcceeppttiioonn  ddee  llaa  

ssiittuuaattiioonn  ddee  llaa  SSoocciiééttéé  ppaarr  llee  mmaarrcchhéé..  

CC’’eesstt  uunn  jjeeuu  ddee  vvaasseess  ccoommmmuunniiccaannttss  aauu  sseeiinn  ddeess  ffoonnddss  pprroopprreess  ::  llaa  rréédduuccttiioonn  ddee  ccaappiittaall  eennttrraaiinnee  uunnee  

rréédduuccttiioonn  dduu  ccaappiittaall  ssoocciiaall  ppoouurr  uunn  mmoonnttaanntt  qquuii  eesstt  iinnttééggrraalleemmeenntt  aaffffeeccttéé  aauu  ccoommppttee  ««  pprriimmeess  

dd’’éémmiissssiioonnss,,  ddee  ffuussiioonn,,  dd’’aappppoorrtt  »»..  
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AAUUTTOORRIISSAATTIIOONN  EETT  DDEELLEEGGAATTIIOONNSS  FFIINNAANNCCIIEERREESS  PPRROOPPOOSSEEEESS  

  

  
QQUUEESSTTIIOONN  33  ::  LLOORRSS  DDEE  VVOOTTRREE  AAGG  22002200,,  LLEE  PPLLAAFFOONNDD  PPRROOPPOOSSÉÉ  CCOOMMMMEE  MMOONNTTAANNTT  NNOOMMIINNAALL  

MMAAXXIIMMAALL  GGLLOOBBAALL  DD’’AAUUGGMMEENNTTAATTIIOONN  DDEE  CCAAPPIITTAALL  EETTAAIITT  DDEE  9933  MM€€..  PPOOUURRQQUUOOII  VVOOUULLOOIIRR  

AAUUJJOOUURRDD’’HHUUII  PPLLUUSS  QQUUEE  TTRRIIPPLLEERR  CCEE  MMOONNTTAANNTT  ??  

  

RRééppoonnssee  33  ::  

LLee  ccoonntteexxttee  qquuee  nnoouuss  ccoonnnnaaiissssoonnss  aauujjoouurrdd’’hhuuii  eesstt  ttoouutt  àà  ffaaiitt  ppaarrttiiccuulliieerr  eett  iinnééddiitt..  

LLee  GGrroouuppee  ssoouummeett  àà  sseess  aaccttiioonnnnaaiirreess  lleess  aauuttoorriissaattiioonnss  ffiinnaanncciièèrreess  hhaabbiittuueelllleess..  

SSii  llee  ppllaaffoonndd  gglloobbaall  eesstt  aauuggmmeennttéé,,  sseeuull  llee  ppllaaffoonndd  ddee  ll’’aauuggmmeennttaattiioonn  ddee  ccaappiittaall  aavveecc  mmaaiinnttiieenn  dduu  ddrrooiitt  

pprrééfféérreennttiieell  ddee  ssoouussccrriippttiioonn  ddeess  aaccttiioonnnnaaiirreess  eesstt  ééggaalleemmeenntt  aauuggmmeennttéé..    

LLee  ppllaaffoonndd  ddeess  aauuttrreess  aauuttoorriissaattiioonnss  ((nnoottaammmmeenntt  lleess  éémmiissssiioonnss  ssaannss  ddrrooiitt  pprrééfféérreennttiieell  ddee  ssoouussccrriippttiioonn))  

aa  ééttéé  mmaaiinntteennuu  àà  ddeess  nniivveeaauuxx  ééqquuiivvaalleennttss  àà  cceeuuxx  aauuttoorriissééss  lleess  aannnnééeess  pprrééccééddeenntteess..  

LLee  GGrroouuppee  iinnssiissttee  ssuurr  llee  ffaaiitt  qquuee  cceess  rrééssoolluuttiioonnss  ssoonntt  vvoolloonnttaaiirreemmeenntt  aauussssii  llaarrggeess  qquuee  ll’’iinncceerrttiittuuddee  

((iinnddeemmnniissaattiioonnss,,  ddaattee  ddee  rrééoouuvveerrttuurree  ddeess  ssiitteess,,  ddyynnaammiissmmee  ddee  llaa  rreepprriissee  dd’’aaccttiivviittéé))  ppoouurr  ll’’aaccttiivviittéé  ddee  

llaa  CCoommppaaggnniiee  ddeess  AAllppeess  eesstt  ggrraannddee..  

LLee  GGrroouuppee  ssoouuhhaaiittee  ssee  ddoonnnneerr,,  aavveecc  cceess  rrééssoolluuttiioonnss,,  ddeess  mmaarrggeess  ddee  mmaannœœuuvvrree  ssuuffffiissaanntteess  eenn  

ffoonnccttiioonn  ddee  ll’’éévvoolluuttiioonn  ddee  llaa  ccrriissee  ssaanniittaaiirree  mmaaiiss  aauussssii  ddee  cceellllee  ddeess  mmaarrcchhééss  ffiinnaanncciieerrss..  

IIll  ss’’aaggiitt  ppoouurr  llee  GGrroouuppee  dd’’êêttrree  aaggiillee  eett  rrééaaccttiiff  ppeennddaanntt  cceettttee  ccrriissee  eett  ddee  ssee  ddoonnnneerr  llaa  ppoossssiibbiilliittéé  ddee  

lleevveerr  lleess  ffoonnddss  nnéécceessssaaiirreess  ppoouurr  llaa  ttrraavveerrsseerr  aauu  mmiieeuuxx..  

  

  
QQUUEESSTTIIOONN  44  ::  AA  TTRRAAVVEERRSS  CCEESS  RRÉÉSSOOLLUUTTIIOONNSS,,  QQUUEELL  EESSTT  LL’’OOBBJJEECCTTIIFF  DDUU  CCOONNSSEEIILL  

DD’’AADDMMIINNIISSTTRRAATTIIOONN  ??  

  
RRééppoonnssee  44  ::  

DDaannss  uunn  ccoonntteexxttee  dd’’iinncceerrttiittuuddee  lliiéé  àà  llaa  ccrriissee  ssaanniittaaiirree,,  cceess  ddééllééggaattiioonnss  ddee  ccoommppéétteennccee  ooffffrreenntt  aauu  

GGrroouuppee  ddee  ppoouuvvooiirr  uuttiilliisseerr  lleess  iinnssttrruummeennttss  lleess  pplluuss  aaddaappttééss  eett  ddee  ssaaiissiirr  lleess  mmeeiilllleeuurreess  ffeennêêttrreess  ddee  

mmaarrcchhéé  llee  mmoommeenntt  vveennuu  aaffiinn  ddee  rreennffoorrcceerr,,  llee  ccaass  éécchhééaanntt,,  llee  bbiillaann  ddee  ll’’eennttrreepprriissee  aavveecc  ssoouupplleessssee  eett  

rrééaaccttiivviittéé..  

CCeess  ddééllééggaattiioonnss  ppeerrmmeettttrroonntt  aaiinnssii  aauu  GGrroouuppee  ddee  ddiissppoosseerr  ddeess  mmaarrggeess  ddee  mmaannœœuuvvrree  nnéécceessssaaiirreess  ddaannss  

uunn  ggrraanndd  nnoommbbrree  ddee  sscceennaarriiooss,,  eenn  ffoonnccttiioonn  ddee  ll’’éévvoolluuttiioonn  ddee  llaa  ssiittuuaattiioonn  ssaanniittaaiirree  eett  ddee  ll’’éévvoolluuttiioonn  

ddeess  mmaarrcchhééss..    
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EEVVOOLLUUTTIIOONN  DDEE  LLAA  GGOOUUVVEERRNNAANNCCEE  
  

QQUUEESSTTIIOONN  55  ::  PPOOUURR  QQUUEELLLLEESS  RRAAIISSOONNSS  LLEE  GGRROOUUPPEE  AA--TT--IILL  SSOOUUHHAAIITTÉÉ  FFAAIIRREE  EEVVOOLLUUEERR  SSAA  

GGOOUUVVEERRNNAANNCCEE  ??  

  

RRééppoonnssee  55  ::  

LLaa  ddiissssoocciiaattiioonn  ddeess  ffoonnccttiioonnss  ––  qquuii  eesstt  uunnee  pprraattiiqquuee  ccoouurraannttee  --  aa  ééttéé  pprrooppoossééee  ppaarr  llee  ccoonnsseeiill  àà  ll’’iissssuuee  

dd’’uunn  ccyyccllee  ddee  ggoouuvveerrnnaannccee,,  nnéécceessssiittaanntt  ll’’aarrrriivvééee  dduu  nnoouuvveeaauu  ddiirriiggeeaanntt  eexxééccuuttiiff..  

CCeettttee  ddiissssoocciiaattiioonn  ddoonnnnee  ddee  llaa  vviissiibbiilliittéé  àà  ll’’eennttrreepprriissee  aavveecc  llaa  nnoommiinnaattiioonn  dd’’uunn  DDiirreecctteeuurr    ggéénnéérraall  ddèèss  

llee  mmooiiss  ddee  jjuuiinn  eett  ppeerrmmeett  dd’’aassssuurreerr  llaa  ttrraannssiittiioonn  ddaannss  lleess  mmeeiilllleeuurreess  ccoonnddiittiioonnss  aavveecc  llee  mmaaiinnttiieenn  ddee  

DDoommiinniiqquuee    MMaarrcceell  eenn  qquuaalliittéé  ddee  PPrrééssiiddeenntt--DDiirreecctteeuurr  ggéénnéérraall  jjuussqquu’’aauu  3311  mmaaii  eett  ssaa  nnoommiinnaattiioonn  

eennssuuiittee  eenn  ttaanntt  qquuee  PPrrééssiiddeenntt  nnoonn  eexxééccuuttiiff..  

CCeettttee  ffuuttuurree  oorrggaanniissaattiioonn  sseerrvviirraa  aauu  mmiieeuuxx  lleess  iinnttéérrêêttss  ddee  llaa  ssoocciiééttéé  eenn  aassssuurraanntt  uunn  bboonn  ééqquuiilliibbrree  ddee  llaa  

ggoouuvveerrnnaannccee..  

  

  

  

QQUUEESSTTIIOONN  66  ::  PPOOUURRQQUUOOII  NNEE  PPAASS  AAVVOOIIRR  AATTTTEENNDDUU  UUNN  AANN  DDEE  PPLLUUSS  AAVVAANNTT  DDEE  MMEETTTTRREE  EENN  PPLLAACCEE  CCEE  

CCHHAANNGGEEMMEENNTT  ??  

  

RRééppoonnssee  66  ::  

LLee  cchhaannggeemmeenntt  ccooïïnncciiddee  aavveecc  llaa  ffiinn  dduu  mmaannddaatt  dd’’aaddmmiinniissttrraatteeuurr  ddee  DDoommiinniiqquuee  MMaarrcceell,,  qquuii  nnéécceessssiittaaiitt  

ddoonncc  ddee  ssee  ppeenncchheerr  ssuurr  lleess  ssuujjeettss  ddee  ssuucccceessssiioonn  eett  llaa  ccrriissee  nnee  ddooiitt  ppaass  eemmppêêcchheerr  llee  GGrroouuppee  ddee  

ppoouurrssuuiivvrree  ssoonn  ddéévveellooppppeemmeenntt..  

CCoommppttee  tteennuu  ddee  llaa  ppéérriiooddee  ddee  ttrraannssiittiioonn  mmiissee  eenn  ppllaaccee  aauu  nniivveeaauu  ddee  llaa  DDiirreeccttiioonn,,  ddee  ll’’aarrrriivvééee  ddèèss  llee    

2255  mmaarrss  ddee  DDoommiinniiqquuee  TThhiillllaauudd  eett  dduu  ffaaiitt  aauussssii  qquuee  DDoommiinniiqquuee  MMaarrcceell  aassssuummee  uunn  iinnttéérriimm  jjuussqquu’’aauu    

11eerr  jjuuiinn,,  iill  nn’’yy  aavvaaiitt  ppaass  ddee  rraaiissoonn  ddee  rreeppoouusssseerr  cceettttee  ddéécciissiioonn..  

  

  

  

----------------------------------------------------------  

  


